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Coni piani di risparmio
p1u spazio peripiceoli
e c’elosconto fiscale

| PIRSEMBRAND DESTINATI
ARIVESTIRE UN RUDLO
NONMARGINALE
NEIPORTAFOGLE TLLIMITE DI
S0MILA ELRO ANNUT PR
APPARIRECONTENUTO PERIL
“PRIVATE" MA ST RIFERISCE
ALLA SINGOLA PERSONA

Mariano Mangia

Roma
1 limite massimo di invest-
mento di 30mils euro annui
pués apparire contenuto per la
chientela private dilivello plii ele-
vato, |'importo & perd riferito al-
la singola persona fisica, non al
nisclen familiaee, ma i Pir, { Pian
Individuali di Risparmio, sem.
brano destinati  ivestre un ruo-
lo non marginale nei portafogli
dei risparmiatoni italiani.
Per puter usulruire delle agevo-
lazioni fiscali previste per questi
“contenttor fiscall” &
necessario che almeno il 70% del
patrimonio ded Pir sia investito in
strumenti finanziar emessi da so-
cieta itallane o da societ di uan
membridell UE o ademnﬂ all’

zione in Nalia; di questo 70%, al-
mienull 3% deve essere investto
Instrumentidi socleth non inse-
rite nell'tndi-

e Fise Mib

che compren-

de i 40 titoli &

maggione capi-

talizzazione

del listino fta-

liano, o in indi-

© bassa capi-
talizzaziono

un  rAppono
di Intermonte

Advisory e Ge-

stione curato

da Guglielmo Manetti, vice diret-
tore generale della divisione di
Intermonte Sim che si occupa di
risparmio gestito o advisory,

1l repont indica poi in 184 soeie-
thil universo investibi-
le, un universo attrsenie sotto | 'a-
spetto dei fondamentali ¢ della
redditivits e anche dell'anda-
mento in borse: le performance
dei diversi indicl Mid-semall caps
sung superior a quelle degh indi-
o a largn capitaliceanione, sia a
un anno che a tre e cingue anni,
perdipiti con una volatilith note-
volmente pilr bassa, =Penstameo
che le societi del segmento Star
rappresenting una buona "pro-
¥y del potenziale target di inve-
stimento per un Pirs, & F'opinione

AVEre Una capitalizsazione com-
jpresi tra 40 miliond e un miliar-
dovdi easro o un fottante part ad al-
meno i 35% del capitale. Vi ap-
partengono societh come Ampli-
fon, Ei Towers, Ima, Interpump,
Marra Reply, che gis compaiono

trale principali posizioni di porta-

Pea-Pme (piani di risparmio in
aziond destinati al finanziamento
della piccola @ media imprese) in
Francia, ha portuto l'interesse de:
l;d.hnmmdd:qmpaemwlseé
mento Star, per cui & ragoneve

tito aghi investilon dimentl
FISEITALA STAR -
studio realizzat dal diparti-
061 - mento Baffi Carefin della Bocco-

i in collaborazione con Equita
Sim. Ned periodo 2006-2015, |'in-
dice Ftse Star ha registrato una
performance buy-and-hold del
2% medio annuo, a cul va som-
mato un uliteriore 2,7% medio
annuo refativo al dividendi di-
stribuiti, contro una perdita me-
dia del 6,5% dell'indice di prez-
20 All Share. Ci sono poti 75 tio-
li quotati all' Aim Italia, il Merca-
to Alternativo del Capitale dedi-
catoalle piccole e medic Impre-
se italiane ad ulto pote: di
crescita, Capitalizza meno di
tre miliardi, non & un mercato
rego!nmem.m i criteri di am-

pensare che possa
stesso con | Pir. 11 Iupmsabnle

fod.hdgl.lnmwmampechlb del Corporate Brok i Inte- deimer-  Borsa laliana, al roadshow che
zatl nel segmento delle mid ¢ sa Sanpaolo individua tre motvi  cart di riferimenta, Hanno poial- o specialist & tenuto ad organiz-
small caps italiane, ma il numers  a favore delle socleth dello Star.  meno un broker che li copre con m.aﬂ'nbbﬂ@ndipubhlicumm-
complessivo ditoli 8 W peruna <5000 socketh che solitamente  la ricerca tele
mphﬂrmwd- hanno una pesizione di leader- ¥ judizio g Focalizzarsi sulle imprese di
ne 2016, di 32 mils shipall’ interno defloro settoriin-  nato e indiy i soci medie d i i
Negli annl t, lis dustriali o, Infine, dundia- ai settori dell'eccellenza indu-
Francese, |'adozione di stimoli  liefessibilith del modello di busi- logo glid itord,  striale Iuﬂ.lula. come moda o
analoghi in altri paesi, come | ness per adamrsl af sempre pitl  grazie agli event organtzzit da  food & g ibe g

slone sono ridotti, per il flot-
tante la soglia minima &l 10%,
La societh IR Top lo indica
‘come mereato favorito dagli in-
centivi fiscali, in quanto il bene-
ficio fiscale del 30% previsto
per linvestimento in Pmi inno-
vative pud sommarsi all'esen-
zione dalla tassazione dei red-
diti di capitale, qualora l'inve-

venga con
un Pir. Al momento IR Top se-

N

Invesco

Percorsi di
investimento
indipendenti

www.invesco.it

£} m:
novative, Fope, Mailllp, Digi-
touch, Dominion Hosting Hol-
ding ed Energica Motor Com-
pany,ma itine che | 70% del-
e aziond potrebbe avere gid i re-
quisiti per essere cansiderate
innovative, Intermonte nells
sua analisi ricorda come ['indi-
ce Aim abbia registrato perfor-

| mance negative su tutti gli orfz-

orall considerati e,
i casi specifici, non

Ja :m\smvm inleressante.

mml!e

1o delle mid-
small caps im-
liane rimane
L seftose mol-
to poco presi-
diate dalle ca-
s di investi-
mento: il 30%
delle 184 sacie-
i che com-

2  hanessunaco-
periura da par-
I :fd dei broker e
) rimanente
e I g
Rizzante (2) ha al massimo
{Riply) due  broker
che seguono
queste societi
51 hase regola-
re”, s legge
nel rapporto
di Intermon-
te. Un rischio
che per gli estensori del rappor-
1o & al tempo stesso un’oppor-
tunith, “si tratta di identifica-
re quei gestori che abbiano
spiccata vocazione ¢ ricono-
sciuta capacith in-house di
analisi _sull'universo  delle
mid-small caps italiane”.

Ma c'¢ un secondo elemento
oi rischio, 1a iquidiv di questiti-
toll. «A causa della bassa liquidi-
14 che caratterizzatn molti suoi
costituenti, 'indice Star, in par-
ticolare nuf 2016, ha subito fasi
di alta velatilith, in relazione a
turbolenze ded mercat finanzia-
1i— osserva Francese — [} lega-
me con i 'Pir potrebbe essere
mutusmente vantaggioso: s¢
da una parte le societh Star pos-
RON0 essere un farget interes-
sante di investimento, I'appor-
o di maggiore liquidita che i
Pir = do-

di Alberio Francese, responsabi- |
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Cosi le Pmi
di eccellenza
approdano
alla Borsa

L'ad Anna Lambiase

B La quotazione in Borsa
rappresenta uno strumento
che le aziende intenzionate
a crescere a livello naziona-
le o internazionale, grazie
all'innovazione, non posso-
no non valutare. «Il concet-
to di innovazione - sottoli-
nea Anna Lambiase, ad di
IR Top Consulting, societa
italiana specializzata
nell’accompagnare le azien-
de verso i listini borsistici -
e gia alla base stessa dei
mercati azionari, in quanto
strumenti di finanziamento
alternativo rispetto ai servi-
zi tradizionali offerti dalle
banche».

L'innovation in ambito
borsistico si riscontra so-
prattutto in alcuni listini
piu giovani, concepiti per il
supporto alle imprese di di-
mensioni piccole e medie
che nascono e vogliono svi-
lupparsi in mercati nati di
recente, oppure rappresen-
tano eccellenze storiche
che intendono scommette-
re sull’export o sul mondo
digitale. Tra questi listini di
Borsa spicca Aim, nato a
meta degli anni Novanta a
Londra e attivo anche in Ita-
lia dal 2009. «L’accesso a
questo mercato - spiega
Lambiase - € soggetto a re-
quisiti meno stringenti ri-
spetto a quelli piu tradizio-
nali, ma richiede un piano
strategico e industriale mol-
to chiaro. L'identikit delle
aziende quotate all’ Aim evi-
denzia ricavi medi di 38 mi-

Molte societa che lo hanno
scelto appartengono a setto-
ri con una storia piul «tradi-
zionale»  rispetto  alle
start-up Internef.

Due esempi di aziende
che IR Top ha aiutato a quo-
tarsi sull’Aim sono Elettro-
nica e Piteco. La prima, fon-
data nel 2005, ¢ una multi-
nazionale «tascabile» che
realizza centrali fotovoltai-
che, progetta e produce si-
stemi di illuminazione a
Led, e rivende energia elet-
trica. Piteco € una sofiware
house leader in Italia nelle
soluzioni per la gestione
della tesoreria aziendale e
pianificazione finanziaria
per grandi e medie imprese
nei settori industria e servi-
zi. Altro cliente di IR Top ¢
G.S.A., importante fornito-
re, tra gli altri, di servizi di
vigilanza e prevenzione an-
tincendio e soccorso su stra-
de, autostrade, gallerie, ae-
roporti, industrie e ospeda-
li. L’azienda non & quotata
all’Aim, ma é certificata Eli-
te, una piattaforma di Borsa
Italiana che da accesso a op-
portunita finanziarie alter-
native.
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